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EMPRESA NACIONAL PROMOTORA DEL DESARROLLO TERRITORIAL-ENTERRITORIO

Estado de Situacion Financiera
31 de Diciembre de 2020

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2019)

(Expresado en miles de pesos)

[ Nota No. [ 31Dic2019
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 290,998,004 298,624,051
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 9 29,155,241 10,094,825
Inversiones negociables 8 395,267,332 470,953,235
Otros activos no financieros 11 1,678,431 2,704,963
Otras Subvenciones SGR 21 13,797,695 5,550,549
Activos por impuestos corrientes 18 19,405,718 14,792,706
750,302,421 802,720,329
Activos Mantenidos para la Venta 14 14,635,324 0
Activos corrientes totales $ 764,937,745 $ 802,720,329
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 12 11,323,539 16,434,976
Propiedad de inversion 13 84,468,601 94,475,061
Activos intangibles distintos de la plusvalia 15 551,732 791,385
Inversiones disponibles para la venta 8 4,081 4,678
Activos por impuestos diferidos 18 4,639,483 5,728,480
Otros activos no financieros 11 555,287 491,108
Activos no corrientes totales $ 101,542,723 117,925,688
Activos Totales $ 866,480,468 920,646,017
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 16 58,936,751 68,737,490
Depositos Especiales 19 503,860,462 555,700,440
Ingreso diferido por SGR 21 13,668,723 5,539,228
Otros pasivos no financieros 11 21,117,948 8,097,154
Provisiones por beneficios a los empleados 20 44,797 12,916
Otras provisiones 20 1,051,712 3,060,254
Pasivos corrientes totales $ 598,680,393 641,147,482
Pasivos no corrientes
Depositos Especiales 19 2,492,877 5,831,212
Provisiones por beneficios a los empleados 20 362,081 316,911
Otras provisiones 20 62,758,388 76,417,982
Pasivo por impuestos diferidos 18 4,427,454 4,223,895
Pasivos no corrientes totales $ 70,040,800 86,790,000
Pasivos Totales $ 668,721,193 727,937,482
Patrimonio
Capital emitido 22 92,713,341 92,713,341
Reservas 22 60,559,458 40,632,176
Ganancias acumuladas por adopcion 11,332,863 11,332,863
Ganancias (Pérdidas) acumuladas 28,098,395 19,927,281
Resultado del ejercicio 5,051,337 28,098,396
Otras participaciones en el patrimonio 29 3,881 4478
Total Patrimonio 197,759,275 192,708,535
Pasivos y Patrimonio totales $ 866,480,468 920,646,017

Las notas 1 a 35 adjuntas son parte integral de los estados financieros

Los suscritos representante legal y contador certificamos que hemos verificado las afirmaciones contenidas en los Estados Financieros y los mismos han sido

tomados fielmente de los libros de contabilidad
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MYRIAM PANQUEVA BELLO ISABELY GARCIA CANO
Contadora " Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No 72146-T Tarjeta Profesional No 58590-T
Designado por Mazars Colombia S.A.S.
(Véase mi dictamen adjunto)

MARIA ELIA ABUCHAIBE CORTES
Representante Legal ;|
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ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 2020

EMPRESA NACIONAL PROMOTORA DEL DESARROLLO TERRITORIAL-ENTERRITORIO
Estado de Resultados Integral

Por el periodo que termina en 31 de diciembre de 2020
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2019)
(Expresado en miles de pesos)

Resultado del Periodo
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de
contratos con clientes
Otros Ingresos
Ingresos por Subvenciones del Gobierno
Ingreso por reversion de aportes a Convenios de Gerencia
Gasto por aportes a Convenios de Gerencia
Gastos Sistema General de Regalias SGR
Gastos por Beneficios a Empleados
Gastos por Depreciacién y Amortizacion
Otros Gastos
(-) Otras Ganancias (Pérdidas)
Ganancia (Pérdida) por actividades de operacion

Ingresos Financieros
Costos Financieros
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos

Ingreso (Gasto) por Impuesto
Ganancia (Pérdida) procedente de actividades Continuadas

Ganancia (Pérdida)

Otro Resultado Integral
Componentes del Otro Resultado Integral que no se
reclasificaran al resultado del periodo, neto de
Ganancias (Pérdidas) de inversiones en instrumentos de
patrimonio
Total Otro Resultado Integral que no se reclasificaran al
resultado del periodo, neto de impuestos

Total Otro Resultado Integral

Resultado Integral Total

Las notas 1 a 35 adjuntas son parte integral de los estados financieros

1 de enero a 31 de 1 de enero a 31 de
diciembre de 2020 diciembre de 2019

23 61,539,108 61.418,329
25 26,720,980 49,819,369
o1 4.237.168 153,668
26 1,234,038 5.966,778
26 110,093,772 113,207,078
o1 4,237,168 153,668
07 112,779,600 -11,990,334
-989,245 1,390,437

28 -90,301,940 94,116,370
$ 24,670,431 $ 3,490,743

o4 34,596,236 42,798,356
o4 4,594,823 1,612,496
$ 5,330,982 $ 37,686,117

279,646 9,587,721

$ 5,051,336 $ 28,098,396

$ 5,051,336 $ 28,098,396

597 3,629

-$ 597 -$ 3,629

-$ 597 -$ 3,629

$ 5,050,739 $ 28,004,767

Los suscritos representante legal y contador certificamos que hemos verificado las afirmaciones contenidas en los Estados Financieros y los mismos han sido

tomados fielmente de los libros de contabilidad

LL)e

ISABEL GARCIA CANO
- Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No 58590-T
Designado por Mazars Colombia S.A.S.
(Véase mi dictamen adjunto)

MARIA ELIA ABUCHAIBE CORTES MYRIAMIPANQUEVA BELLO

Representante Legal /, . Contadora
Tarjeta Profesional No 72146-T
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ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 2020

EMPRESA NACIONAL PROMOTORA DEL DESARROLLO TERRITORIAL-ENTERRITORIO
Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el aho que termina en 31 de diciembre de 2020
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2019)

(Expresado en miles de pesos)

Capital Emitido Reservas Otras Participaciones Ai?:l:z?:s Ganan(:?;:;::uladas R(Tjstlijl::-ja:d(;PE(;f;f(;(a:l)o Total Patrimonio

$ 79,410,701 $ 39,154,105 $8,107 $ 14,780,712 $ 11,332,863 19,927,281 $ 164,613,769
Traslado de Resultados a Ejercicios Anteriores 0 0 0 19,927,281 0 -19,927,281 0
Ganancia/Pérdida Neta del Ejercicio 0 0 0 0 0 28,098,396 28,098,396
Otros Resultados Integrales 0 0 -3,629 0 0 0 -3,629
Capitalizacion 13,302,640 0 0 0 0 0 13,302,640
Constitucién de Reservas 0 1,478,071 0 -14,780,712 -13,302,641
92,713,341 40,632,176 4,478 19,927,281 11,332,863 28,098,396 192,708,535
Capital Emitido Reservas Otras Participaciones A?;?:Jz?:s Gananc:zz:;tér:uladas R(Tjst::z’a:djpaf;i;:)o Total Patrimonio

$ 92,713,341 $ 40,632,176 $4,478 $ 19,927,281 $ 11,332,863 $ 28,098,396 $ 192,708,535
Traslado de Resultados a Ejercicios Anteriores 0 0 0 28,098,396 0 -28,098,396 0
Ganancia/Pérdida Neta del Ejercicio 0 0 0 0 0 5,051,337 5,051,337
Otros Resultados Integrales 0 0 -597 0 0 0 (597)
Constitucién de Reservas 0 19,927,282 0 -19,927,282 0 0 0
$ 92,713,341 60,559,458 3,881 28,098,395 11,332,863 5,051,337 197,759,275

Las notas 1 a 35 adjuntas son parte integral de los estados financieros

Los suscritos representante legal y contador certificamos que hemos verificado las afirmaciones contenidas en los Estados Financieros y los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad

MARIA ELIA ABUCHAIBE CORTES

Representante Legal

MYRIAM PANQUEVA BELLO
Contadora
Tarjeta Profesional No 72146-T
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ISABEL GARCIA CANO
” Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No 58590-T

Designado por Mazars Colombia S.A.S.

(Véase mi dictamen adjunto)
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ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 2020

EMPRESA NACIONAL PROMOTORA DEL DESARROLLO TERRITORIAL-ENTERRITORIO
Estado de Flujos de Efectivo - Método Indirecto

Por el ano que termina en 31 de diciembre de 2020
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2019)

(Expresado en miles de pesos)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacidn
Ganancia Neta del Ejercicio
Ajustes para conciliar la ganancia (pérdida)
Ajustes por gasto de depreciacion
Ajustes por gasto de amortizacién
Ajustes por baja de Activos
Ajustes por Provisiones
Ajustes por Impuesto Diferido
Ajustes por pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
Total ajustes para conciliar la ganancia (pérdida)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones
(Aumento) Disminucién Cartera de Créditos y Operaciones de Leasing Financiero
(Aumento) Disminucién Cuentas Comerciales por Cobrar y otras Cuentas por cobrar
Aumento (Disminucién) Impuestos por Pagar
(Aumento) Disminucién Activo por impuestos
Aumento (Disminucién) Otros Activos no Financieros
(Aumento) Disminucién Otras Subvenciones SGR
Aumento (Disminucién) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
)
(
)
)
(

(Aumento) Disminucién Provisiones por beneficios a los empleados
Aumento (Disminucién) Otras Provisiones
(Aumento) Disminucién Otros Pasivos no Financieros
(Aumento) Disminucién Ingreso diferido por SGR
Aumento (Disminucién) Inversiones Negociables
Aumento (Disminucién) Depdsitos Especiales
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Aumento (Disminucién) en Propiedades, Planta y Equipo
(Aumento) Disminucién en Activos Intangibles
Aumento (Disminucién) en Propiedades de Inversion
(Aumento) Disminucién en Activos Mantenidos para la Venta
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Aumento (Disminucién) Capitalizacién
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalente al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Las notas 1 a 35 adjuntas son parte integral de los estados financieros

31 diciembre 2020 31 diciembre 2019

$ 5,051,336 $ 28,098,396
757,904 644,720
341,077 745,717

-109,736 0
9,599,471 8,396,349
1,292,555 4,936,304
2,325,685 1,790,407

14,206,956 16,513,497
$ 19,258,292 $ 44,611,893
0 11,331

-21,386,101 -3,593,482

203,559 -34,214,614

-4,816,570 -8,963,976
962,354 39,030
-8,247,146 -5,550,549
-9,800,739 12,137,968
77,051 -9,101
-25,267,607 -42,177,680
13,020,794 133,971
8,129,495 5,639,227
75,685,903 241,434,280
-55,178,313 -242,267,580
-$ 7,359,028 -$ 32,869,282
4,557,925 -359,254

-101,424 -259,651
9,911,804 0

-14,635,324 0

-$ 267,019 -$ 618,905

0 -13,302,640

$0 -$ 13,302,640

-$ 7,626,047 -$ 46,790,827
298,624,051 345,414,878
$ 290,998,004 $ 298,624,051

Los suscritos representante legal y contador certificamos que hemos verificado las afirmaciones contenidas en los Estados Financieros y los mismos han sido tomados fielmente

de los libros de contabilidad
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MARIA ELIA ABUCHAIBE CORTES MYRIAM |PANQUEVA BELLO

Representante Legal _ Contadora
Tarjeta Profesional No 72146-T
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ISABEL /GARCIA CANO
/' Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No 58590-T
Designado por Mazars Colombia S.A.S.
(Véase mi dictamen adjunto)
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mazars Calle 93 No. 15 — 40 Piso 4
Bogota, Colombia

Tel: +57 (1) 256 30 04

WWW.mazars.com.co

DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

Sefores

Miembros de la Junta Directiva

EMPRESA NACIONAL PROMOTORA DEL DESARROLLO TERRITORIAL -
ENTERRITORIO

Bogota D.C.

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros de la EMPRESA NACIONAL PROMOTORA
DEL DESARROLLO TERRITORIAL — ENTERRITORIO, los cuales comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo, por el
afio terminado en esa fecha, ademas de un resumen de las politicas contables
significativas y revelaciones explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, auditados por nosotros,
y que fueron fielmente tomados de los libros contables, presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la EMPRESA NACIONAL
PROMOTORA DEL DESARROLLO TERRITORIAL — ENTERRITORIO (en
adelante, la Entidad) al 31 de diciembre de 2020, asi como el resultado de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio, y sus flujos de efectivo, por el afio terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia.

Fundamento de la opinién

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas de Aseguramiento de la
Informacién adoptadas en Colombia. Nuestra responsabilidad bajo estas normas se
describe con mas detalle en la seccion “Responsabilidad del Revisor Fiscal en la auditoria
de los estados financieros” de este informe. Somos independientes de la Entidad de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y hemos
cumplido las demas responsabilidades éticas de conformidad con el Cédigo de Etica del
IESBA y de la Ley 43 de 1990.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asuntos claves de auditoria

3. Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria como un todo, y
en la formacion de nuestra opinion al respecto, por lo tanto no representan una opinion
por separado:

Los procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacién con el
reconocimiento y valuaciéon de ‘“inversiones”, reconocimiento de “Ingresos’ y
reconocimiento de “convenios” durante el periodo, incluyeron:

Mazars Colombia SAS
NIT: 830.055.030 - 9
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¢ Levantamiento del flujo significativo de transacciones acerca del funcionamiento de
cada una de las operaciones y sus registros contables.

o Pruebas de controles manuales, sobre el adecuado cumplimiento de las politicas
internas.

¢ Confirmaciones directas de saldos de las inversiones al custodio de valores.
Pruebas de recalculo, inspeccién documental y reconocimiento de los ingresos por
rendimientos financieros.
Pruebas de revision documental de ejecucién de convenios.

o Pruebas de recalculo e inspeccion documental de los ingresos por cuotas de gerencia
y gestidn de convenios.

En la Nota 8 a los estados financieros se incluyen las revelaciones de la Entidad sobre
inversiones negociables e inversiones disponibles para la venta.

En la Nota 19 a los estados financieros se incluyen las revelaciones de la Entidad sobre
Depositos Especiales.

En la Nota 23 a los estados financieros se incluyen las revelaciones de la Entidad sobre
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

Otros asuntos

4. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 se incluyen para propoésitos
comparativos unicamente; dichos estados financieros fueron auditados por nosotros y
sobre los mismos expresamos una opinidn sin salvedades el 28 de febrero de 2020.

5. Como se reporta en la nota 1 de los estados financieros, a partir del afio 2020 la Entidad
se encuentra en situacion de subordinacién del Grupo Bicentenario SAS, entidad
perteneciente al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

6. Mediante procedimientos de auditoria realicé la evaluacion a los convenios de gestion de
proyectos, que forman parte de las cuentas de control de la Entidad, dichos convenios
reflejan razonablemente, la situacion financiera al 31 de diciembre de 2020.

7. Desde el 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud clasifico el
COVID-19 como una pandemia; el Gobierno Colombiano declar6 emergencia sanitaria
con el Decreto 417 del 17 de marzo de 2020. Por el afio terminado al 31 de diciembre de
2020, la Entidad no ha tenido impactos econémicos significativos o que pudieren poner
en duda el negocio en marcha.

Responsabilidades de la administracion en relaciéon con los estados financieros

8. La Administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y correcta presentacion
de los estados financieros, sus notas y anexos, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera, asi como instrucciones impartidas por los entes
de regulacion de Colombia. La responsabilidad de la administracién también implica
mantener una estructura efectiva de control interno relevante para la presentacion de
estados financieros libres de errores de importancia material, debido a fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, hacer las estimaciones contables
razonables y dar cumplimiento a las leyes y regulaciones que la afectan.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion también es responsable
de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados.

2de4
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Responsabilidad del Revisor fiscal en la auditoria de los estados financieros

9. Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidon. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas de Aseguramiento de la Informacién adoptadas en Colombia siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Aseguramiento de la
Informacién adoptadas en Colombia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

a. ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusién del control interno.

b. Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias.

c. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administracion.

d. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Entidad para continuar como empresa en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Entidad deje de ser una empresa en marcha.

e. Evaluamos la presentacion y contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, de modo que logren una presentacion razonable.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

10. La administracién de la Entidad también es responsable por el cumplimiento de ciertos
aspectos regulatorios en Colombia, relacionados con la gestién documental contable, la
preparacion de informes de gestion y el pago oportuno y adecuado de los aportes al
Sistema de Seguridad Social Integral; nuestra responsabilidad como Revisores Fiscales
en estos temas es efectuar procedimientos de revisiéon para emitir un concepto sobre lo
adecuado del cumplimiento.

De acuerdo con el alcance de nuestro trabajo, y la evidencia obtenida, conceptuamos
que:
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11.

12.

a. La Entidad lleva su contabilidad de acuerdo con las normas contables y las
disposiciones legales.

b. Las operaciones registradas en los registros contables, la correspondencia, los
comprobantes de contabilidad y los libros de actas se llevan y se conservan
adecuadamente.

c. La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al
Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus
ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los registros y contables. Al 31 de
diciembre de 2020, la Entidad no se encuentra en mora por concepto de aportes al
Sistema de Seguridad Social Integral.

d. La informaciéon que contiene el informe de gestidon concuerda con la informacion
financiera del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion esta conforme a la
normativa aplicable. Los administradores dejaron constancia en su informe de gestion,
que no entorpecieron la libre circulacion de las facturas emitidas por vendedores o
proveedores y que cumplieron con todas las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor.

De acuerdo con el Articulo 1.2.1.4 del Decreto 2420 de 2015 y en cumplimiento de las
responsabilidades como Revisor Fiscal, de acuerdo con lo indicado en los numerales 1y
3 del articulo 209 del Cadigo de Comercio, en nuestro concepto, durante el afio 2020, los
actos de los administradores de la Entidad se ajustan a los estatutos y 6rdenes o
instrucciones de la Asamblea, y existen adecuadas medidas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes de la Entidad o de terceros que estan en su
poder. Nuestro concepto se fundamenta de acuerdo con los procedimientos de auditoria
realizados, que fueron principalmente los siguientes:

a. Revision de los estatutos de la Entidad, las actas de Junta Directiva, reuniones
significativas del directorio y otros 6rganos de supervision.

b. Entendimiento y evaluacién de los componentes de control interno de la Entidad.

c. Entendimiento y evaluacion del disefio de las actividades de control clave y su
validacion, para establecer que las mismas fueron implementadas adecuadamente
por la Entidad y operan de manera efectiva.

Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en el estado de situacion
financiera y el estado de resultados de: el Sistema de Administracion de Riesgos de
Mercado- SARM, el Sistema de Administracion de Riesgo Operativo- SARO, el Sistema
de Administracién de Riesgos de Liquidez- SARL, el Sistema de Administracion del
Riesgo Crediticio- SARC vy, el Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos
y Financiacion del Terrorismo- SARLAFT, establecidos en las Circulares Externas 100
de 1995, 029 de 2014 y 038 de 2009 y, demas disposiciones complementarias.
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i i ESTADOS FINANCIEROS

EMPRESA NACIONAL PROMOTORA DEL DESARROLLO TERRITORIAL-
ENTerritorio

Notas a los Estados Financieros
Para el periodo culminado al 31 de diciembre de 2020 comparativo con el

mismo periodo de 2019
(cifras expresadas en miles de pesos, excepto cuando se indique otra medida)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

De conformidad con el articulo primero del Decreto 495 del 2019, promulgado el 20
de marzo del afio 2019, se cambia la razon social de la entidad anteriormente
denominada como Fondo Financiero de Proyectos de Desarrollo - FONADE,
para convertirse en Empresa Nacional Promotora Del Desarrollo Territorial -
ENTerritorio.

Lo anterior, tal y como lo expone el citado decreto en sus consideraciones,
amparado en el marco de la estrategia de fortalecimiento territorial y la
descentralizacion administrativa contenidos en las bases del Plan Nacional de
Desarrollo 2018-2022 y con base en el CONPES 3851 de 2015 “Politica General de
Propiedad de Empresas Estatales del Orden Nacional” que se refiere a ajustes en
el gobierno corporativo de las empresas estatales para su funcionamiento robusto,
en el cual el Fondo Financiero de Proyectos de Desarrollo - FONADE, adelanta un
proceso de transformacion organizacional que incorpora el fortalecimiento de su
gobierno corporativo y el desarrollo del negocio de estructuracion de proyectos, para
convertirse en el principal estructurador de los procesos que requieran los entes
territoriales sobre proyectos elegibles a ser financiados con recursos provenientes
del Sistema General de Regalias.

Para cumplir con lo anterior, dado el caracter técnico de la Empresa, se requiere la
modificacion de la composicién de la Junta Directiva, la cual serd integrada por
personas idoneas e imparciales para la toma de decisiones de su competencia.

En concordancia, la Junta Directiva del entonces Fondo Financiero de Proyectos de
Desarrollo - FONADE, en sesion del 14 de diciembre de 2018, como consta en el
acta No. 637, decidi6 someter a aprobacion del Gobierno Nacional las
modificaciones correspondientes al aumento de las funciones de la Junta Directiva,
asi como de su composicion, el cambio de denominacion de la entidad y la
modificacion de la estructura de esta.

La Empresa Nacional Promotora del Desarrollo Territorial-ENTerritorio, en adelante
ENTerritorio, anterior, Fondo Financiero de Proyectos de Desarrollo - FONADE es
una empresa industrial y comercial del estado, de caracter financiero, dotada de
personeria juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa, vinculada al
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Departamento Nacional de Planeacion, con domicilio en calle 26 # 13-19 en Bogota
D.C.; por disposicion de la Junta Directiva puede establecer dependencias
operativas y administrativas, regionales o seccionales en cualquier lugar del pais,
sin embargo, actualmente no tiene agencias, ni sucursales.

La entidad fue creada mediante el Decreto 3068 del 16 de diciembre de 1968, como
establecimiento publico de orden nacional. Mediante el Decreto 2168 del 30 de
diciembre de 1992 se reestructura como empresa industrial y comercial del estado,
de caracter financiero y posteriormente en el afio 2004 mediante el Decreto 288 se
adopta una nueva estructura la cual fue modificada por el Decreto 2723 de 2008.

Sus estatutos actuales fueron aprobados mediante el Acuerdo 03 de 2004 y
modificados por el Acuerdo No. 18 de 2006 expedido por la Junta Directiva, La
duracion de la entidad se establece por tiempo indefinido.

Su objeto social, segun lo establecido en el Decreto 288 del 29 de enero de 2004
es “ser agente en cualquiera de las etapas del ciclo de proyectos de desarrollo,
mediante la preparacion, financiacién y administracion de estudios, y la preparacion,
Financiacion, administracion y ejecucioén de proyectos de desarrollo en cualquiera
de sus etapas”.

Por consiguiente, ENTerritorio puede promover, estructurar, gerenciar, ejecutar y
evaluar proyectos de desarrollo financiados con recursos de fuentes nacionales o
internacionales; realizar las gestiones necesarias para garantizar la viabilidad
financiera de la entidad y la de los proyectos que administra o ejecuta, celebrar
contratos de financiamiento y descontar operaciones para estudios y proyectos de
desarrollo, realizar operaciones de crédito externo o interno con sujecion a las
normas legales vigentes, captar ahorro interno mediante la emision de bonos,
celebrando los contratos de garantia y agencia o pago a que hubiere lugar en las
condiciones que autorice el Ministerio de Hacienda y la Superintendencia Financiera
de Colombia, celebrar contratos para administrar recursos destinados a la ejecucion
de proyectos y para el desarrollo de esquemas de gerencia de proyectos, realizar
operaciones de financiamiento no reembolsable con recursos del presupuesto
nacional o con utilidades liquidas asignadas a la entidad sin deteriorar su patrimonio
en términos reales, vender o negociar su cartera o efectuar titularizacion pasiva de
la misma, prestar asesoria y asistencia técnica a entidades publicas y privadas en
materias relacionadas con proyectos de desarrollo, prestar servicios de asesoria,
estructuracion y reestructuracion financiera y de banca de inversion, impulsar la
consultoria nacional en sectores vinculados con el desarrollo, realizar inversiones
de portafolio con los recursos que reciba en desarrollo de su objeto social, manejar
las cuentas en moneda nacional o extranjera necesarias para su operacion o el
desarrollo o la ejecucidon de proyectos que ejecute o administre y las demas
funciones que le sean asignadas.
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Adicionalmente, ENTerritorio puede promover, fomentar y ejecutar proyectos de
desarrollo turistico, con beneficios econdmicos y sociales. En consecuencia,
mediante documento CONPES 3333 del 17 de enero de 2005, se definieron los
lineamientos de politica en materia turistica - Proyecto Playa Blanca Baru, para lo
cual se determiné dentro de la politica publica de desarrollo turistico, que el aporte
del estado en este proyecto se realizaria mediante los terrenos de propiedad de la
nacion, para lo cual era necesario que el proyecto fuera manejado por una empresa
industrial y comercial del estado, por lo que el CONPES definié que ENTerritorio era
la entidad idonea para tal fin. Asi las cosas, desde el afio 2005 ENTerritorio figuraba
como accionista en la Sociedad Playa Blanca Baru S.A.S. de conformidad con la
autorizacion expresa dada en los Decretos 961 de 2005, Decreto 2555 de 2010 y
Decreto 070 del 18 de enero de 2016, los cuales le permiten a ENTerritorio
aumentar el nivel de inversion en sociedades con particulares, no obstante, en el
afo 2017 se celebr6 un acuerdo conciliatorio entre los socios de la sociedad, para
realizar la disolucién y liquidacion voluntaria de la Sociedad Playa Blanca Baru SAS,
asi como la aprobacion de la distribucion anticipada de los activos sociales,
reintegrandolos en la misma forma en que fueron aportados por los accionistas o
sucesores, con el fin de retornar la propiedad de los inmuebles en, dicho acuerdo
fue ejecutado y la Sociedad Playa Blanca Baru fue liquidada.

La Empresa Nacional Promotora del Desarrollo Territorial - ENTerritorio se
encuentra implementando un proceso de reestructuracién y mejora, para lo cual ha
puesto en marcha las siguientes acciones:

e Adopcion del Decreto 495 del 2019 por el cual se modificé la denominacion
y estructura de la entidad, fortaleciendo la linea de estructuracion de
proyectos, la oficina juridica y el gobierno corporativo (Junta Directiva).

e Adopcioén del nuevo modelo de negocio de estructuracion de proyectos con
recursos del Sistema General de Regalias — SGR.

e En concordancia con el Decreto 495 de 2019 que establece la estructura de
la entidad se adoptdé resolucién de los grupos internos de trabajo por
dependencia.

e Se formulé el Plan Estratégico Institucional 2019 — 2022.

e Depuracién del plan de mejoramiento de vigencias anteriores (2012-2018)
suscrito con la Contraloria General de la Republica, con la reformulacion de
acciones para lo declarado como no efectivo en la auditoria realizada por la
Asesoria de Control Interno.

e Segunda fase de reestructuracion de la entidad, con el consecuente cambio
en el sistema de gestion.

Proyecto Restructuracion Institucional
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El objetivo del proyecto se enmarcé en posicionar la entidad como el brazo técnico
de las Entidades territoriales en la formulacion de estructuracion de proyectos y
definio el cumplimiento de seis hitos:

e Fortalecer el Gobierno Corporativo - Conformacion de Junta Directiva y
creacion del reglamento

e Definir e implementar la estrategia de posicionamiento del nuevo nombre de
la Entidad

e Implementar los ajustes en la estructura organizacional interna y poner en
funcionamiento la Subgerencia de Estructuracion

e Desarrollar la propuesta de esquema operativo de la Subgerencia de
Estructuracion de la Entidad

e Formular e implementar el Plan Comercial y Estratégico de la Subgerencia
de Estructuracion

e Preparar y gestionar la fase 2 de reestructuracion de la Entidad

En cumplimiento de la Ley 1955 de 2019 el Plan Nacional de Desarrollo 2019-2022
en su Pacto de Equidad propone politicas que vinculen la inclusion social y la
extension de las oportunidades que faciliten el acceso a mercados y conecte el
emprendimiento y productividad. En este sentido, el fortalecimiento de los servicios
financieros publicos se constituye en una alternativa para ampliar el acceso a los
servicios y mercados financieros con énfasis en la poblacion trabajadora, rural,
campesina, estudiantil, emprendedora, microempresarial, madres cabezas de
hogar, poblacién victima, minorias étnicas y en general que se encuentren en
estado de vulnerabilidad.

Para lo cual mediante el Decreto 2111 e 2019 el Gobierno nacional, con el fin de
definir la mejor estructura que se puede conformar con las empresas del sector
financiero y asegurador en las que tiene participacion, asi como, su implementacion
y puesta en funcionamiento realiza la creacion de una sociedad por acciones,
denominada Grupo Bicentenario, de la Rama Ejecutiva del orden nacional. Esta se
constituira por la participacion directa e indirecta esta distribuida en 18 entidades,
con un valor patrimonial que asciende a $15,8 billones con corte a diciembre una de
las cuales es ENTerritorio, el Grupo Estatal estard conformado por bancas de primer
piso, bancas de segundo, aseguradoras, fiduciarias y fondos de garantias, lo que
representa un gran potencial para la consolidacion de un holding de servicios
financieros equiparable a los conglomerados que existen en el pais.

Mediante el Decreto 492 de 2020 en el marco de la emergencia econdémica, social
y ecoldgica declarada mediante el decreto 417 de 2020 con el fin de realizar el
fortalecimiento patrimonial del grupo bicentenario S.A.S. el Gobierno Nacional
autoriza la reduccion y aprovechamiento del capital de las entidades de la Rama
Ejecutiva del orden nacional, por lo cual establece la disminucién del capital al
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Grupo Bicentenario S.A.S. hasta por la suma de $300 mil millones, para la
realizacion de las disminuciones de capital de las empresas descritas en este
articulo se requerira solamente la aprobacién de la respectiva asamblea de
accionistas en las empresas que cuenten con este érgano de direccidn, los recursos
resultantes de las operaciones descritas seran destinados Unicamente al
fortalecimiento patrimonial del Fondo Nacional de Garantias S.A. -FNG.

ENTerritorio a corte 31 de diciembre de 2020, cuenta con una planta de personal
compuesta por 9 servidores publicos, 62 trabajadores oficiales, y 4 practicantes del
SENA.

2. BASES DE PREPARACION
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Empresa Nacional Promotora Del Desarrollo Territorial
- ENTerritorio, al corte del 31 de diciembre de 2020 y sus comparativos, han sido
preparados de acuerdo con el marco regulatorio dispuesto en la Resolucién 037 de
2017, incorporado en el anexo técnico compilatorio No.1 del Decreto 2420 de 2015
compilado y actualizado en el Decreto 2483 del 28 de diciembre de 2018 y el Anexo
técnico compilatorio y actualizado 1 - 2019, de las Normas de Informacion
Financiera, grupo 1” del Decreto 2270 del 2019, incorporados a la regulacion
contable publica por la Contaduria General de la Nacion -CGN con las Resoluciones
049 de 2019 y 056 de 2020.

Este anexo tiene como referente las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC),
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus correspondientes
interpretaciones (CINIIF/CINIC) emitidas por el International Accounting Standard
Board (IASB). Estas normas, en su conjunto, se denominaran en adelante como
“Normas de Contabilidad e Informacién Financiera — NCIF”.

Este marco regulatorio es aplicado por ENTerritorio en la totalidad de los rubros que
conforman los estados financieros, excepto por:

e Lo dispuesto enla NIC 39y la NIIF 9 contenidas en dicho anexo (1.2 del Decreto
2420 de 2015), respecto del tratamiento de la cartera de crédito y su deterioro,
y la clasificacion y valoracién de inversiones; lo anterior, de conformidad con el
Articulo 6 de la Resolucion 037 de 2017, emitida por la Contaduria General de
la Nacién. Al respecto, ENTerritorio ha aplicado las disposiciones normativas
anexas a la Circular Externa 034 de 2014, mediante la cual se adiciona a la
Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF), el capitulo | -1 “Clasificacion,
Valoracion y Contabilizacion de Inversiones para estados financieros
individuales o separados”.
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e EIl reconocimiento del deterioro (provision) de bienes recibidos en dacién de
pago, que debe mantenerse en los estados financieros bajo NCIF, de acuerdo
con la Circular Externa 036 de 2014, emitida por la Superintendencia Financiera
de Colombia.

2.2 Bases de medicion

Los estados financieros individuales fueron elaborados sobre la base del costo
historico, salvo en lo que se refiere a los instrumentos financieros que se miden a
su valor razonable con cambios en el resultado del periodo o en el otro resultado
integral, tal y como se explica en las politicas contables descritas mas adelante.

2.3Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que opera ENTerritorio. La moneda funcional y
de presentacion de los estados financieros es el peso colombiano, la cual es la
moneda con mayor influencia en la estructura financiera de la entidad.

Para efectos de la presentacién de estados financieros y sus notas, las cifras se
expresan en miles de pesos.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La presentacion de los estados financieros conforme a las NCIF requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion
de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados (los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones). Las
estimaciones mencionadas, se detallan a continuacion:

2.4.1 Vidas Uutiles, valores residuales y métodos de depreciacion v
amortizacion

Tal como se enuncia en las Notas No. 3.4 Propiedades, Planta y Equipo, No. 3.5
Propiedades de Inversion y No. 3.8 Activos Intangibles sobre Politicas Contables
Significativas, ENTerritorio revisa al final de cada periodo sobre el que se informa,
las vidas utiles, valores residuales y métodos de depreciacién y amortizacién de
estos activos. En los periodos presentados no se realizaron modificaciones a las
estimaciones indicadas.
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2.4.2 Deterioro de activos financieros

En la Nota No. 3.3.1 Activos Financieros, se describen los juicios y estimaciones
realizadas por ENTerritorio para la determinacion del deterioro de la cartera de
créditos, las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar.

2.4.3 Valor razonable de los activos financieros

Los activos financieros medidos al valor razonable en el estado de situacion
financiera incluyen principalmente titulos de deuda y patrimonio clasificados al valor
razonable con cambios en resultados y a valor razonable con cambios en el otro
resultado integral respectivamente. Para obtener un mayor detalle de lo anterior, ver
Nota No. 4 mediciones por el valor razonable.

2.4.4 Provisiones, activos y pasivos contingentes

En ENTerritorio existen pasivos sobre los que existe incertidumbre acerca de su
cuantia o vencimiento, denominados provisiones, los cuales se reconocen en los
estados financieros siempre que pueda hacerse una estimacion fiable de estos.

Asi mismo, existen activos y pasivos que habran de materializarse solo en la medida
en que suceda un evento futuro no controlado por la entidad, los cuales se
consideran de naturaleza contingente. Dentro de las contingencias que se
presentan en la entidad se encuentran las relacionadas con procesos judiciales,
incumplimiento de convenios, y otras reclamaciones derivadas de la realizacion de
las actividades propias de ENTerritorio. Estas contingencias se evallan y se revelan
en los estados financieros a partir de la informacion disponible por la Gerencia para
establecer la mejor estimacion de su efecto financiero futuro.

2.4.5 Impuesto diferido

En el calculo del impuesto diferido se realizan estimaciones diversas, entre las
cuales se destaca la relacionada con definicion de las tasas de impuestos a las que
se espera sean revertidas las diferencias temporarias que surgen al realizar la
comparacién entre los saldos de activos y pasivos bajo NCIF con los saldos de
activos y pasivos determinados con bases fiscales.

Las tasas se ven afectadas principalmente por la existencia de sobretasas al
impuesto corriente y por cambio en las tasas nominales establecidas en cada
periodo de acuerdo con la normatividad tributaria vigente. La sobretasa al impuesto
de renta se determin0 sobre la renta liquida a partir del afio 2020 y hasta el afio
2022, a las instituciones Financieras se le adicionan puntos a la tarifa de renta, de
acuerdo con lo establecido en la Ley 2010 de diciembre de 2019, tal como se ilustra
en el cuadro siguiente:
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Tarifa General Sobretasa- Puntos adicionales
Impuesto de Renta a la tarifa General
2020 32% 4%
2021 31% 3%
2022 33% 3%
2023 y siguientes 30% no aplica

Para obtener un mayor detalle sobre la estimacion del impuesto diferido, ver Nota
No0.18 impuestos.

2.5 Acumulacién o devengo

ENTerritorio prepara sus estados financieros, usando la base contable de
acumulacion o devengo, excepto para la informacion de los flujos de efectivo.

2.6 Importancia relativa y materialidad

La presentacion de los hechos econOmicos se hace teniendo en cuenta la
importancia relativa o materialidad de las partidas. Si una partida careciese de esta
caracteristica, se agregara con otras partidas, dado que no es necesario que
ENTerritorio proporcione una revelacién especifica cuando la informacion no se
considera material o relevante.

Para efectos de revelacion, una transaccion, hecho u operacion es material cuando,
debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando
las circunstancias que lo rodean incide en las decisiones o evaluaciones que puedan
realizar los usuarios de la informacion financiera.

La materialidad se calcula tomando como base el total de activos de la entidad en
la fecha de los estados financieros, considerando una tasa de error esperada del
4%, del valor resultante se considera material una cifra superior al 1% que para el
corte a diciembre de 2020 corresponde a $8.318.212 miles y para el cierre de
diciembre de 2019 a $8.838.236 miles.

2.7Negocio en marcha

Los estados financieros de ENTerritorio han sido preparados bajo el supuesto de
que la entidad seguira en funcionamiento.

2.8 Pronunciamientos contables recientes, aplicables en el futuro

No existen pronunciamientos o actualizacion de normas que se prevea afecten los
estados financieros preparados por la entidad.
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No existen pronunciamientos o actualizacion de normas que se prevea afecten los
estados financieros preparados por la entidad.

Con la Resolucion 056 de febrero de 2020, la Contaduria General de la Nacion
incorpora al régimen de contabilidad publica, el Decreto 2270 de 2019 que compilé
y actualizo los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, que habian sido incorporadas por los Decretos
2420 de 2015, 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018,
incluyendo una nueva interpretacion emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Marco Conceptual 2018 emitido por el IASB

Incluye actualizaciones respecto a las definiciones de los elementos de los estados
financieros que permiten alinear las ultimas normas emitidas por parte del Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles) y que
proporciona el fundamento para elaborar Normas que contribuyen en la
transparencia, refuercen la rendicion de cuentas y contribuyan a la eficiencia
econOmica ayudando a los usuarios de la informacion.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpretacién aclara como aplicar
los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos
diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta
Interpretacion.

ENTerritorio realiz6 las evaluaciones correspondientes a fin de identificar si la
aplicacion de esta interpretacion generaba impactos en la informacion financiera de
la entidad, concluyendo que no se visualizan incertidumbres frente al impuesto a las
ganancias que impliquen revelacion o reconocimiento en los estados financieros de
la entidad al cierre del periodo 2020.

19



i i ESTADOS FINANCIEROS
e terrlto"o DICIEMBRE 2020

Empresa Nacianal Promatira del Desarralla Territorial

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1 Efectivo y equivalentes al efectivo

ENTerritorio clasifica como efectivo los saldos disponibles en caja y bancos. Por su
parte, los equivalentes al efectivo constituyen inversiones que son altamente
liquidas, adquiridas con vencimiento inferior a 90 dias, que estan sujetas a riesgos
insignificantes y son utilizadas para cumplir con compromisos a corto plazo mas que
con propositos de inversion.

Los equivalentes de efectivo se miden por el valor razonable o costo amortizado, de
acuerdo con las caracteristicas del instrumento financiero.

3.2 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de ENTerritorio segun la tasa de cambio vigente en la fecha de la
transaccion.

Los importes de los activos y pasivos monetarios, denominados en moneda
extranjera, se convierten a la moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la
fecha de corte de los estados financieros. La tasa de cambio del ddlar de los Estados
Unidos de América al 31 de diciembre de 2020 fue de $3.432,50 pesos y para el 31
de diciembre de 2019 fue de $3.277,14 pesos.

Las ganancias o pérdidas por conversibn de moneda extranjera en partidas
monetarias se reconocen en los resultados del periodo, siempre y cuando el activo
monetario corresponda a montos de efectivo de funcionamiento. En el caso que los
recursos de moneda extranjera correspondan a recursos de proyectos, el
reconocimiento de su actualizacion se realiza directamente en la cuenta de
depdsitos especiales.

3.3 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando ENTerritorio realiza
procesos contractuales, por lo cual las disposiciones se convierten en instrumentos.
Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable.

3.3.1 Activos financieros

ENTerritorio clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de
medicion:
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Al valor razonable con cambios en el resultado (inversiones negociables).
Al valor razonable con cambios en el ORI (inversiones disponibles para la
venta).

Al costo amortizado (inversiones para mantener hasta el vencimiento,
cartera de créditos y cuentas por cobrar).

Inversiones

Las inversiones realizadas por ENTerritorio en titulos valores, tienen el objeto de
optimizar los excedentes de liquidez, procurar una satisfactoria rentabilidad y
minimizar los riesgos por movimientos del mercado. Las inversiones se clasifican,
valoran y contabilizan con base en lo establecido en el Capitulo I-1 de la Circular
Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia,
clasificacion, valoracién y contabilizacion de inversiones.

Clasificacion

El portafolio de inversiones de ENTerritorio se clasifica en las siguientes categorias:

Inversiones Negociables

Corresponde a todos aquellos valores o titulos de deuda o participativos y en
general cualquier tipo de inversion que ha sido adquirida con el proposito
principal de obtener utilidades por las fluctuaciones del precio a corto plazo.

Inversiones para Mantener hasta el Vencimiento

Se refiere a aquellos valores o titulos de deuda y en general cualquier tipo de
inversion adquiridos con el propésito serio y la capacidad legal, contractual,
financiera y operativa de mantenerlos hasta el vencimiento de su plazo de
maduracion o redencion. En las inversiones clasificadas en esta categoria no
se pueden realizar operaciones del mercado monetario (operaciones de
reporto o repo, simultdneas o de transferencia temporal de valores). La
reclasificacion a otra categoria o venta de estas inversiones antes de su
vencimiento, s6lo son permitidas en situaciones especificas debidamente
autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Inversiones Disponibles para la Venta
Corresponde a los valores o titulos de deuda o participativos, y en general,
cualquier tipo de inversién que no sean clasificados como negociables o para

mantener hasta el vencimiento y respecto de los cuales ENTerritorio tiene el
propdésito serio y la capacidad legal, contractual, financiera y operativa de
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mantenerlos cuando menos por seis (6) meses contados a partir de su
clasificacion por primera vez.

Valoracién

La valoracion de las inversiones se efectta a diario de acuerdo con lo establecido
en la Circular Basica Contable y Financiera, pero puede realizarse con una
frecuencia diferente, cuando otras disposiciones asi lo establezcan. Los registros
contables necesarios para el reconocimiento de la valoracion de las inversiones se
efectdan con la misma frecuencia prevista para la valoracion.

La valoracion de las inv